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Предметом исследования является возможность финансирования без ссудного процента. Цель работы — 
определить преимущества и недостатки основных путей отхода от взимания ссудного процента. 
В статье проведен анализ радикального и умеренных методов преобразования системы финансирования 
на основе ссудного процента. Кардинальное изменение существующего денежного обращения возможно 
при использовании концепции «свободных денег» С. Гезелля. К умеренным методам отнесены коррек-
тировка банковской деятельности на основе исламских и православных принципов, а также развитие 
небанковского финансирования на основе кредитной кооперации, венчурных и государственных фондов, 
а также краудфандинга.
Сделан вывод о невозможности применения марочных денег С. Гезелля на макроуровне и устранения ссуд-
ного процента в системе исламского и православного банкинга, о необходимости дальнейшего развития 
кредитной кооперации и других форм небанковского финансирования для замены банковского кредито-
вания.
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The subject of the study is the possibility of financing without the loan interest. The purpose of the study was to 
determine the advantages and disadvantages of the ways of withdrawal from the loan interest charging. The paper 
analyzes radical and moderate methods for the reformation of the financing system based on the loan interest. 
The cardinal change in the existing money turnover practice is possible using S. Gesell’s concept of «free money». 
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Причины поиска альтернатив 
кредитному финансированию
В основе экономического развития лежит инве-
стирование, финансовым источником которого 
преимущественно выступает кредит. Причем ис-
пользование денежных средств за определенную 
плату, т.е. уплата ссудного процента, вне связи с 
результатами реального производства, является 
одной из причин экономической нестабильности.

Согласно дошедшим до нас письменным 
источникам первым критиком ссудного процен-
та был древнегреческий мыслитель Аристотель, 
противопоставивший в трактате «Политика» 
«искусство наживать состояние» (накопление и 
приумножение денег — хрематистика) «науке 
о домохозяйстве» (создание и использование 
благ — экономика): «…взимание же процентов 
ведет именно к росту денег… как дети походят 
на своих родителей, так и проценты являются 
денежными знаками, происшедшими от де-
нежных же знаков. Этот род наживы оказыва-
ется по преимуществу противным природе» [1, 
с. 395]. Стремление людей к приумножению денег 
Аристотель считал пагубным, поскольку деньги 
не представляют собой богатство как таковое: «…
стоит лишь тем, кто пользуется деньгами, переме-
нить отношение к ним, и деньги потеряют всякое 
достоинство, не будут иметь никакой ценности в 
житейском обиходе, а человек, обладающий даже 
большими деньгами, часто не в состоянии будет 
достать себе необходимую пищу» [1, c. 392].

Идея Аристотеля была поддержана К. Марк-
сом: «В ростовщическом капитале форма Д-Т-Д’ 
сокращена, крайние пункты соединяются без 
всякого посредствующего звена: Д-Д’, деньги, 
обмениваемые на большее количество денег, — 
форма, противоречащая самой природе денег и 
потому необъяснимая с точки зрения товарооб-
мена» [2, с. 175].

Как отмечает В. Ю. Катасонов, банковский 
процент (ростовщичество) является «вирусом», 
который ведет к хронической и неизлечимой 
болезни капиталистической «экономики»…
Задолженность в случае начисления «сложных 
процентов» растет в геометрической прогрессии. 
Точно так же растут раковые клетки. Поэтому не-
редко банковские проценты называют не только 
«вирусом», но также «раковыми клетками» «эко-
номики» [3, с. 1053].

В теории и на практике постоянно ведутся по-
иски альтернатив кредитному финансированию. 
Это становится особенно актуальным в совре-
менных условиях увеличения частоты экономи-
ческих кризисов. В настоящее время представ-
ляется возможным выделение двух основных 
путей отхода от взимания ссудного процента:

1) кардинальное изменение существующих 
принципов денежного обращения и пере-
стройка всей финансовой системы;

2) совершенствование или корректировка 
существующей денежно-кредитной сис-
темы и финансовых институтов.

Система «свободных денег»
Первый путь предполагает полный отказ от 
системы денежного обращения, основанной на 
ссудном проценте. Еще в конце XIX в. арген-
тинским предпринимателем немецкого проис-
хождения С. Гезеллем [4] доказывалось, что рост 
реального капитала сдерживается денежной 
нормой процента, а в качестве меры по устра-
нению этого явления он предложил отказаться 
от накопительной функции денег посредством 
их ежемесячного обесценивания. Иными слова-
ми, деньги уподоблялись любому другому това-
ру, который портится со временем или требует 
издержек по его хранению. Это достигалось бы 
при помощи марочных денег — денег, которые 
сохраняют свою номинальную стоимость только 
при наклеивании на них каждый месяц специ-
альных марок, покупаемых на почте. По сути, 
это система отрицательного ссудного процен-
та, в которой хозяйствующий субъект, облада-
ющий наличными деньгами, несет двойные по-
тери: не только теряет упущенную выгоду от не-
использования денег, но и платит за обладание 
ими. Таким образом, у денег не должно быть 
хозяина, они должны постоянно переходить из 
рук в руки, т.е. быть «свободными». Поддержка 
при помощи таких денег постоянного спроса в 
экономике будет вести, по мнению экономиста, 
к постоянному расширению капитала и, как 
следствие, к падению нормы прибыли и ссуд-
ного процента до нуля.

Банковская система работает по-другому: 
вкладчики получают депозиты в том же объеме, 
в котором они их внесли, заемщики же не платят 
процент по кредиту, но должны вернуть деньги с 



74

Экономика. Налоги. Право

ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ

определенным количеством наклеенных марок. 
Таким образом, банки вынуждены максимально 
в большом объеме выдавать кредиты во избежа-
ние затрат по хранению денег. Однако возникает 
противоречие между наличными марочными и 
безналичными немарочными деньгами, суще-
ствование которых в системе Гезелля вообще не 
предусмотрено. А ведь основа функционирова-
ния банков — это кредитная мультипликация, 
создание безналичных денег. Банки выступают 
не просто посредниками между теми, у кого есть 
временно ненужные деньги, и теми, кому они 
необходимы, но и создают на основе полученных 
денег свои собственные деньги. И если оборот 
наличных денег контролируется государством в 
системе «свободных денег» при помощи марок, 
то кредитные деньги таким образом проконтро-
лировать невозможно.

В работе «Общая теория занятости, процен-
та и денег» Дж. М. Кейнс высоко оценил идею 
С. Гезелля, а также указал на ее недостаток — 
отсутствие учета предпочтения ликвидности. 
Гезелль «не учел того, что не только деньгам 
присуща премия за ликвидность и что деньги 
отличаются от других товаров только тем, что 
премия по ним выше, чем по другим товарам» [5, 
с. 431]. Иными словами, теряющие свою стои-
мость деньги перестанут накапливаться, и вме-
сто них функцию накопления возьмут другие 
товары — денежные суррогаты, драгоценные 
металлы и т.п. Поэтому Дж. М. Кейнс считал 
применение идей Гезелля возможным лишь в 
небольших масштабах. Действительно, история 
явила многочисленные примеры использования 
марочных денег на уровне отдельных населен-
ных пунктов или районов [6]. Для реализации же 
идей С. Гезелля на макроуровне потребуется со-
здание такой системы, в которой было бы не-
возможно использование заменителей уцени-
ваемых денег, что достаточно проблематично. 
Помимо этого, неотъемлемым условием такой 
системы является отмена частной собственно-
сти на землю. Гезелль ставит в один ряд поня-
тия «свободная земля» и «свободные деньги». 
Понижение до минимума или полное устране-
ние ссудного процента невозможно без устра-
нения земельной ренты.

Ключом к успеху такой системы, по мнению 
французского экономиста Дж. Бланка [7], является 

изменение мышления населения, безоговорочное 
доверие к таким деньгам. Доверие же тем слабее, 
чем больше социальная группа, а значит, дейст-
вие такой системы возможно лишь в небольших 
по размеру социумах. Поэтому данный путь ухода 
от ссудного процента является трудноосуществи-
мым, утопичным аналогично коммунистическо-
му обществу, поскольку требует изменения самой 
природы человека.

Трудность реализации системы «свободных 
денег» на макроуровне не означает, что ее по-
ложительные черты не могут быть реализованы 
вообще. Как показывает практика, на региональ-
ном уровне и уровне муниципалитетов марочные 
деньги могут применяться. Поскольку исполь-
зование местных денег нарушает единство де-
нежной системы страны, деньги Гезелля следует 
внедрять подобно лекарству по экономическим 
показаниям в депрессивных регионах (муници-
палитетах) под контролем денежных властей.

Несмотря на приведенную выше невозмож-
ность реализации принципов денежного обра-
щения С. Гезелля, в настоящее время происходят 
кардинальные преобразования денежно-кре-
дитной системы развитых стран по похожему, 
но все-таки отличному сценарию. Во-первых, 
центральные банки начинают применять отри-
цательные процентные ставки по депозитам. 
Первопроходцем стала Швеция, затем к ней 
присоединились Дания и Швейцария, Япония, 
Европейский центральный банк. Но в отличие 
от системы «свободных денег» обесцениваются 
только деньги на депозитах, спрос стимулиру-
ется инфляцией за счет роста денежной массы 
путем кредитного расширения банков, тогда как 
в системе С. Гезелля спрос поддерживается при 
постоянном уровне цен.

Во-вторых, из обращения постепенно выво-
дятся наличные деньги. Поскольку отрицатель-
ная ставка пока возможна только по депозитам, 
население начинает хранить деньги в наличной 
форме. Так, многие жители Швейцарии перево-
дят свои сбережения в наличные 1000-франко-
вые купюры, что привело к почти их двукратно-
му росту в обращении за последние пять лет [8] 
и побудило депутатов парламента предложить 
ввести купюру в 5000 франков [9]. В противовес 
этому стремлению населения следующим шагом, 
направленным на преобразование денежной 
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системы, является полный переход на безналич-
ное денежное обращение. Активно обсуждается 
вопрос о выводе из обращения самых крупных 
банкнот евро и доллара, номиналом 500 и 100 
соответственно, снижаются допустимые лимиты 
расчетов наличными. Полностью безналичное 
денежное обращение — это, по сути, ликвидация 
денег как товара особого рода. Система обмена 
будет зависеть в этом случае от компьютерных 
систем и легко управляться теми, кто контроли-
рует электронные программы взаиморасчетов. 
Банки получат возможность безграничного кре-
дитного расширения, а также экспроприации 
вкладов. И если ранее ссудный процент сдер-
живал развитие экономики путем перераспре-
деления богатства в пользу владельцев денег, то 
в новой системе перераспределение богатства 
будет происходить через контроль безналичных 
денег. Иными словами, ссудного процента уже 
не будет, но его сдерживающая и контролирую-
щая сущность останется, перейдя от номиналь-
ного владельца денег к лицу (банкиру), реально 
контролирующему системы безналичных пла-
тежей.

В-третьих, вводится базовый безуслов-
ный доход (далее — ББД). Первой страной, за-
явившей о его применении, стала Финляндия. 
Обсуждается его введение в Швейцарии. Ка-
залось бы, это всего лишь инструмент соци-
альной политики и поддержки спроса. Однако 
в условиях роботизации и вытеснения труда 
капиталом введение ББД является инструмен-
том контроля над армией реальных и потен-
циальных безработных, не имеющих доступа к 
доходам, получаемым владельцами денежного 
капитала. Определенная часть общества лишает-
ся стимулов к поиску работы, тем самым исклю-
чается из претендентов на активное участие в 
распределении созданного продукта, и делается 
уязвимой, зависимой от ББД, а следовательно, 
легко управляемой.

Изменить природу человека трудно, но можно 
поставить его в рамки тотального контроля, ог-
раничивая его доход, побуждая платить за тот то-
вар и в то время, какие будут необходимы лицам, 
контролирующим денежное обращение. Это уже 
некая извращенная система Гезелля, где деньги 
свободны от всех членов общества, за исключе-
нием тех, кто контролирует безналичные деньги.

Второй путь отхода от взимания ссудного 
процента — сглаживание противоречий системы 
ссудного процента посредством двух основных 
способов:

• корректировка банковской деятельности;
• развитие небанковского финансирования.

Исламский и православный банкинг
Корректировка банковской деятельности за-
ключается в установлении прямой связи между 
процентом по кредиту и результатами исполь-
зования кредита. Практическая реализация этой 
связи происходит в исламском банкинге, осно-
ванном на декларативном отказе от взимания 
ссудного процента, а также от финансирования 
производства запрещенных к потреблению ис-
ламом благ: алкоголя, сигарет, свинины и сви-
ных продуктов, услуг казино и т.п. Банк высту-
пает в качестве партнера по бизнесу, внося свою 
финансовую лепту в инвестиционный проект, 
осуществляет контроль за реализацией проекта, 
разделяет риск убытков и полученную прибыль. 
Банк не принимает депозиты, а открывает инве-
стиционные счета. Иными словами, банк прев-
ращается, по сути, в инвестиционную компанию.

В России альтернативой исламскому банкингу 
может стать православный банкинг, однако пока 
его концепция находится в стадии обсуждения. 
В отличие от исламского банкинга в православ-
ном банкинге отказ от ссудного процента не 
стоит на первом месте, а основным является 
принцип нравственно мотивированного само-
ограничения и этичного ведения дел. Иными 
словами, банки ориентируются на кредитование 
минимально рисковых, социально значимых ин-
вестиционных проектов с взиманием минималь-
но возможного процента.

Однако, по мнению В. Катасонова [10], са-
ма идея банкинга, основанного на религиоз-
ных догматах, противоестественна, поскольку 
банк — это, прежде всего, кредитное учреждение, 
а кредит — это всегда взимание ссудного процен-
та, что противоречит нормам как ислама, так и 
православия.

Небанковское финансирование 
экономического развития
Наиболее перспективным представляется раз-
витие небанковского финансирования инвести-
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ционных проектов с учетом исторического опы-
та нашей страны. Альтернативу кредиту в банке 
можно найти в организациях, основанных на 
взаимопомощи или на определенной цели ис-
пользования денежных средств: кредитных коо-
перативах и кассах взаимопомощи, ссудо-сбере-
гающих и кредитных товариществах, обществах 
взаимного кредита. Несмотря на различия в на-
званиях, основа функционирования этих органи-
зационных форм одна — взаимное кредитование 
(кредитная кооперация) членов организации.

В отличие от банков ссуды могут предостав-
ляться либо без взимания ссудного процента на ос-
нове взаимности, либо с взиманием в минималь-
ном размере, поскольку снижаются риски в силу 
большей прозрачности деятельности участников 
ссудного процесса. Отсутствие возможности кре-
дитного расширения и участия в спекулятивных 
сделках делает организации взаимного кредито-
вания фактором стабилизации экономики.

Существенным недостатком кредитной коо-
перации является ограниченность кредитов по 
размеру и срокам, обусловленная узостью круга 
участников-вкладчиков. Поэтому такая форма 
кредитования не может применяться в случае 
финансирования крупных и долгосрочных инве-
стиционных проектов. Однако для России акту-
альным является развитие именно малых форм 
предпринимательства, для которых не требуются 
значительные по размеру ссуды.

Особую роль в развитии сельского хозяйст-
ва страны могут сыграть сельскохозяйственные 
кредитные кооперативы, поскольку в сельской 
местности у населения меньше возможностей 
размещать свои сбережения в банках, а бан-
ковское кредитование сельскохозяйственного 
производства в силу низкой доходности мини-
мально. Русская Православная церковь вместо 
православного банкинга может стать активным 
организатором или куратором взаимного кре-
дитования на селе, о чем свидетельствует исто-
рический опыт [11].

В 2015  г. отмечалось 150-летие первой ор-
ганизации кредитной кооперации в России — 
«Рождественского ссудного товарищества». Но ин-
ституциональная среда взаимного кредитования 
в современной России стала формироваться отно-
сительно недавно — с принятием Федерального 
закона от 18.07.2009 № 190-ФЗ «О кредитной 

кооперации». В настоящее время в стране дейст-
вуют 6107 кредитных потребительских коопера-
тивов, 1687 сельскохозяйственных потребитель-
ских кооперативов, 75 накопительных жилищных 
кооперативов [12]. По данным Всемирного совета 
кредитных союзов (WCCU), в 2014 г. степень про-
никновения (соотношения членов кредитных ко-
оперативов к экономически активному населению 
страны) в России составляла всего 0,3 %, тогда как 
в США — 47,6 %, Великобритании — 3 %, Польше — 
8,1 %, Ирландии (мировой лидер) — 74,7 % [13].

Проведенный нами краткий анализ условий 
привлечения и размещения денежных средств 
пяти случайно выбранных кредитных коопе-
ративов выявил достаточно высокий уровень 
кредитной маржи организаций (таблица). 
Поскольку кредитные кооперативы не ставят 
целью извлечение прибыли, это указывает на 
высокие риски и операционные издержки ор-
ганизаций и вместе со слабой степенью проник-
новения свидетельствует о слабости развития 
взаимного кредитования в стране.

Пока кредитные кооперативы не представ-
ляют альтернативу банкам относительно более 
низкого ссудного процента и имеют преимуще-
ство лишь по менее бюрократизированной про-
цедуре доступа к кредиту.

Поскольку для финансирования крупных 
проектов кредитные кооперативы не обладают 
достаточными средствами, альтернативой по-
лучения кредита в банках могут быть средства, 
предоставляемые венчурными фондами, в виде 
государственных грантов, а также аккумулиро-
ванные в процессе краудфандинга.

По данным Российской ассоциации венчур-
ного финансирования, доля венчурных инве-
стиций в общем объеме прямых и венчурных 
инвестиций возросла с 8,6 % в 2012 г. до 14 % в 
2015 г., но средний размер инвестиций умень-
шился с 2,6 млн долл. США в 2012 г. до 0,8 млн 
долл. США в 2015 г. [14]. Это позволяет сделать 
вывод, что венчурное финансирование развива-
ется с одновременным ростом финансирования 
более мелких проектов вследствие финансового 
кризиса. Необходимо также отметить немало-
важную роль государства в венчурном финан-
сировании: 28 % капитала венчурных фондов и 
24 % общего числа фондов приходятся на госу-
дарственное участие.
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Альтернативой венчурному финансированию 
является краудфандинг, который в современном 
понимании как массовое пожертвование денеж-
ных средств стал возможен благодаря развитию 
интернет-сообщества. В отличие от венчурного фи-
нансирования, инвестиционное решение прини-
мает неограниченный круг лиц, а учитывая отсут-
ствие финансовой заинтересованности инвесто-
ров, ресурсы общества направляются на создание 
действительно нужных и значимых для опреде-
ленной части общества благ. Разновидностью кра-
удфандинга является краудинвестинг, отличаю-
щийся наличием финансового или нефинансового 
вознаграждения доноров проекта.

Выводы
Экономика, основанная на ссудном проценте, 
несмотря на ее побочные эффекты в виде эко-
номических кризисов, военных конфликтов, ду-
ховной деградации, продолжает существовать 
не одно столетие. Поэтому не следует ожидать, 
что создание альтернативной системы будет 
быстрым и безболезненным. Однако искать и 
осуществлять пути отхода от взимания ссудно-
го процента человечеству жизненно необходи-
мо. Среди них применение «свободных денег» 
в депрессивных регионах и муниципалитетах, 
взаимное кредитование, венчурное и государ-
ственное финансирование, краудфандинг.
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Наименование кредитного 
кооператива
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Процентная 
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4 «Союз» 20,6 36 15,4

5 «Доход» 18 32 14

Источник: официальные сайты организаций (дата обращения: 01.04.2016).
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