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Аннотация. Инвестиционная привлекательность —  один из наиболее значимых аспектов, ин-
тересующих как организацию, так и экономику в целом. В статье рассмотрены три основных 
метода оценки инвестиционной привлекательности корпорации и их составляющие. Существуют 
различные факторы, оказывающие влияние на инвестиционную привлекательность корпорации, 
этот перечень не является исчерпывающим и постоянно дополняется. Кроме того, те или иные 
факторы оценки используются в зависимости от группы, к которой принадлежат инвесторы: 
являются ли они собственниками компании либо же кредиторами. Нельзя не сказать, что помимо 
внутренних факторов влияние на инвестиционную привлекательность страны оказывает влияние 
инвестиционный климат и экономическое положение страны и конкретного региона. Результатом 
проведенного исследования стал вывод о том, что центральным звеном инвестиционной привлека-
тельности корпорации является ее финансовое положение, поэтому наиболее часто применимым 
методом ее оценки является расчет финансовых показателей.
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of the corporation. There are different factors that affect the corporation’s investment attractiveness, this list is 
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В настоящее время в научных кругах развит 
повышенный интерес к инвестиционной 
проблематике. Это объясняется степенью 

важности, которую приобретают инвестиционные 
процессы в становлении и развитии корпораций 
в условиях нынешних рыночных отношений.

В наиболее общем виде понятие инвестици-
онной привлекательности корпорации включает 
в себя совокупность характеристик эффективно-
сти, которые отображают рентабельность денеж-
ных вложений в развитие корпорации. Основным 
показателем для этого является предсказуемый 
и стабильный доход. А бизнес-план должен быть 
четко определен и хорошо продуман, учтены 
многие нюансы, приведены финансовые показа-
тели, тогда высок шанс, что в условиях большой 
конкуренции за дополнительное финансирование 
предпочтение будет отдано вашей корпорации 
[1, c. 65].

Проведенный анализ определения понятия 
«инвестиционная привлекательность корпорации» 
свидетельствует о различных взглядах исследова-
телей на его содержание. На наш взгляд, наиболее 
полное определение инвестиционной привлека-
тельности дано Э. И. Крыловым, В. М. Власовой 
и другими, которые предлагают понимать под 
инвестиционной привлекательностью «экономи-
ческую категорию, характеризующую эффектив-
ность использования имущества корпорации, его 
платежеспособность, устойчивость финансового 
состояния, его способность к саморазвитию на 
основе повышения доходности капитала, эконо-
мического уровня производства, качества и кон-
курентоспособности продукции».

В. В. Алавердян считает: «Инвестиционная 
привлекательность корпорации —  прежде все-
го возможность вызвать коммерческий или иной 
интерес у реального инвестора» [2].

Эффективность инвестиций, инвестиционная 
привлекательность и инвестиционная деятель-
ность —  понятия, находящиеся в прямой и тесной 
взаимозависимости. Инвестиционная привлека-
тельность —  фактор, который определяет масшта-
бы инвестиционной деятельности организации.

Проведенное исследование позволило уточ-
нить определение понятия «инвестиционная при-
влекательность корпорации» как способность 
вызвать интерес инвестора с целью удовлетво-
рения экономических, социальных, политических, 
имиджевых и иных потребностей компании. По-

вышение инвестиционной привлекательности 
корпорации —  это трудоемкий и долгий процесс, 
состоящий из следующих этапов [2]:

1. Проведение анализа уровня экономического 
развития и общей характеристики корпорации:

– оценка стоимости актива, его структура, объ-
ем и состав нематериальных и внеоборотных 
активов;

– анализ производства: производственные 
мощности, возможность их роста, степень мо-
дернизации и износа орудий производства, тех-
нология;

– кадровый уровень: квалификация, укомплек-
тованность кадров, обеспеченность работниками;

– инновации: определение их наличия и ис-
пользования в производственном процессе, воз-
можность внедрения.

2. Характеристика рыночного положения 
и уровня конкурентоспособности продукции:

– объем рынка и место, которое на нем за-
нимает компания: оценка конкурентной среды, 
определение лидеров рынка, изучение сильных 
и слабых сторон организации, перспективы буду-
щего роста и закрепления достигнутых позиций;

– качество производимого продукта, его кон-
курентная устойчивость —  анализ аналогичных 
продуктов, повышение уровня конкурентоспо-
собности;

– изучение ценовой стратегии корпорации.
3. Финансовый анализ состояния и результатов 

работы организации:
– оценка деловой активности, ликвидности, 

устойчивости, платежеспособности и рентабель-
ности корпорации;

– расчет результатов финансовой деятельности: 
размер текущей прибыли, потенциал развития 
и эффективность деятельности.

Организация может составить план и реали-
зовать спектр различных мероприятий, направ-
ленных на повышение своей инвестиционной 
привлекательности. Для этого можно использо-
вать [3, с. 107]:

– тщательное долгосрочное стратегическое 
планирование;

– бизнес-планирование;
– применение экспертной оценки юристов для 

приведения правоустанавливающих документов 
в соответствие с законодательством;

– анализ, создание и оценка кредитной исто-
рии;
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– создание более гармоничной структуры кор-
порации путем реформирования.

Чтобы определить, какие меры нужны органи-
зации для повышения инвестиционной привле-
кательности, нужно провести оценку состояния 
корпорации. Этот анализ позволяет:

– выявить сильные аспекты деятельности ор-
ганизации;

– просчитать риски и слабые аспекты в состо-
янии корпорации на настоящий момент (также 
и со стороны инвестора);

– разработать мероприятия для повышения 
инвестиционной привлекательности, увеличения 
конкурентных преимуществ и роста эффектив-
ности работы корпорации.

В ходе этой диагностики развираются такие 
направления, как менеджмент, производство, 
финансы, сбыт. Определяется сфера деятельности 
организации, связанная с максимальными риска-
ми и обладающая самым большим количеством 
слабых сторон. Разрабатываются мероприятия 
для укрепления положения по слабым направ-
лениям.

Нужно также обратить внимание на проведе-
ние юридической экспертизы корпорации. Для 
оценки инвестиционной привлекательности кор-
порации направлениями экспертизы могут быть:

– подтверждение права собственности на не-
движимость (земельные участки, здания и про-
чее);

– правильность составления учредительных 
документов (права акционеров, полномочия ру-
ководства организации);

– прозрачность, корректность и юридическая 
чистота учета прав на ценные бумаги корпорации.

После проведения экспертизы определяются 
несоответствия вышеуказанных направлений нор-
мам законодательства государства. Устранение 
этих несоответствий является крайне важным 
шагом, потому как инвесторы, оценивая инвести-
ционную привлекательность объекта, придают 
юридической диагностике весомое значение. 
Например, для кредитора очень важно увидеть 
подтверждение прав собственности на имуще-
ство, которое будет объектом залога. Прямые же 
инвесторы, покупающие пакеты акций корпора-
ции, обращают внимание на права акционеров 
и корпоративное управление в целом, потому 
как им необходимо контролировать направления 
использования инвестируемых средств.

Проведенная экспертиза текущего состояния 
организации становится основой для разработки 
стратегического плана.

Взяв за основу долгосрочный стратегический 
план, организация приступает к формированию 
бизнес-плана. В нем досконально разбираются все 
направления деятельности организации, дается 
обоснование размера требуемых инвестиций 
и модель финансирования, ожидаемый эффект 
для корпорации. Схема финансовых потоков, 
сформированная в бизнес-плане, помогает дать 
оценку возможности организации возвратить 
инвестору-кредитору ссудные средства с учетом 
процентов. Инвесторы-собственники с помощью 
бизнес-плана могут провести анализ стоимости 
корпорации, изучить стоимость вложений и обо-
снование потенциального роста.

Большое значение в глазах инвесторов имеет 
кредитная история корпорации, так как она озна-
чает, что у организации есть практический опыт 
освоения вложений и выполнения взятых на себя 
обязательств перед кредиторами и инвестора-
ми-собственниками. Поэтому целесообразными 
будут меры, принятые для формирования поло-
жительной кредитной истории.

Одна из наиболее трудоемких и крайних мер 
по повышению инвестиционной привлекательно-
сти организации —  это реализация реформирова-
ния (реструктуризации). В целом реформирова-
ние объединяет в себе комплекс мер по полному 
приведению работы корпорации в соответствие 
с переменчивыми условиями рынка и стратеги-
ческим планом развития.

Подходы к определению сущности понятия 
«инвестиционная привлекательность» весьма 
многообразны, однако оценка факторов внешней 
и внутренней среды является неотъемлемым 
аспектом каждого из подходов. Под внешней 
средой понимается уровень развития экономики 
страны, региона, отрасли, инвестиционный климат, 
при оценке которого учитываются экономическая 
и правовая привлекательность, а также риски, 
связанные с процессом привлечения инвестиций 
и самим инвестированием.

В масштабах страны на экономическую при-
влекательность оказывает влияние как общее 
состояние экономики, отражающееся в макро-
экономических показателях, так и общий уро-
вень и квалификация трудоспособного населения. 
Кроме того, во внимание принимается развитость 
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инфраструктуры, размер внутреннего рынка, уро-
вень технологического развития, инновационного 
потенциала и многих других факторов. Под пра-
вовой привлекательностью следует понимать 
условия и простоту ведения бизнеса в стране, 
а также степень защиты интересов и владельцев 
бизнеса.

Что касается рисков, которые потенциально 
могут возникнуть при инвестировании, среди 
них можно выделить следующие группы:

• политические;
• экономические;
• валютные;
• социальные;
• экологические.
В масштабах страны к рискам инвестирования 

можно отнести: уровень криминализации госу-
дарственных структур; уровень нарушений прав 
человека; уровень демографического давления; 
уровень влияния групповых элит; уровень влияния 
аппарата государственной безопасности; степень 
вмешательства других государств [4, c. 37].

В связи с огромными территориальными раз-
мерами Российской Федерации после оценки 
ее инвестиционного климата следует перейти 
к изучению инвестиционного климата региона. 
Он складывается из восьми частных потенциалов, 
представленных на рис. 1 [5, c. 47].

Оценивая региональную привлекательность, 
следует учитывать показатели использования 
каждого из этих потенциалов. При этом ключевую 
роль будут играть финансовое развитие, иннова-
ционный потенциал, развитость инфраструктуры, 
социальная безопасность, ресурсное обеспечение 
и географическое положение. Величина инвести-

ционного риска в регионе зависит от реализуемой 
социально-экономической политики [6, c. 59].

Внешние факторы могут оказать значитель-
ное влияние, поэтому их оценка особенно важна 
для инвесторов при сравнении инвестиционной 
привлекательности различных компаний. Однако 
инвестор не обязан проводить ее самостоятельно, 
ведь оценку инвестиционной привлекательности 
регионов проводят различные рейтинговые агент-
ства, а инвестиционный климат страны одинаково 
влияет на все хозяйствующие субъекты. Однако 
в России таким рейтингам еще недостаточно до-
веряют, предпочитая вместо этого использовать 
рейтинги кредитоспособности. Они ориентиро-
ваны на тех, кто планирует покупку долговых 
ценных бумаг, в то время как рейтинги инвести-
ционной привлекательности предназначены для 
инвесторов, планирующих открытие нового биз-
неса и покупку бизнеса на территории региона. 
При составлении таких рейтингов оцениваются 
трудовые ресурсы, условия ведения бизнеса, ин-
фраструктура и другие факторы [7, c. 10].

Внешние факторы и их анализ очень важны 
для любого типа корпораций при оценке ее ин-
вестиционной привлекательности, однако имен-
но для публичных компаний эти факторы имеют 
первоочередное и критически важное значение. 
Капитализация компании, обусловленная ценой 
ее акций, —  зачастую основной индикатор инве-
стиционной привлекательности публичной корпо-
рации. В свою очередь, цены акций подвержены 
сильному влиянию общего состояния экономики 
страны и отражают не только текущую ситуацию, 
но и будущие ожидания участников фондово-
го рынка. Таким образом, изменения факторов 

 

Рис. 1. составляющие инвестиционного потенциала региона
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внешней среды неизбежно приводят к изменению 
рыночных цен на акции, которые отражают инве-
стиционную привлекательность эмитента.

Анализ же внутренних факторов нацелен на 
выявление сильных и слабых сторон компаний, 
ведь именно они формируют ее конкурентные 
преимущества и направления. Все внутренние 
факторы инвестиционной привлекательности кор-
порации можно разделить на 5 групп (см. таблицу).

Финансово-инвестиционная состоятельность 
корпорации, ее приоритеты развития и цели 
играют ключевую роль в формировании инве-
стиционной привлекательности корпорации. 
Благоприятными признаками инвестиционной 
привлекательности принято считать наличие 

у компании инвестиционной программы, лучше 
как можно более долгосрочной, учитывающей 
многие факторы и возможные риски, а также 
ранее реализованные успешные инвестицион-
ные проекты. Финансовые инвестиции корпора-
ции —  еще один из аспектов анализа и оценки. 
Диверсифицированный и сбалансированный 
инвестиционный портфель корпорации несом-
ненно оказывает благоприятное воздействие на 
инвестиционную привлекательность компании. 
Исследуются такие аспекты финансовых инвести-
ций, как их направление (в какие страны, регионы 
или отрасли вкладываются средства), средняя 
окупаемость вложений, приоритет долгосрочных 
или краткосрочных инвестиций, наличие финан-

Таблица
внутренние факторы инвестиционной привлекательности [8, c. 96]

Группа факторов Факторы инвестиционной привлекательности

Организационная 
структура управления 
корпорации

– Структура управления, определяющая иерархию и должностную 
ответственность подразделений и сотрудников;

– квалификация и соответствие сотрудников 
предъявляемым им требованиям;

– система документооборота и организационно-правовая структура

Корпоративная 
структура корпорации

– Структура акционерного капитала;
– структура собственности: филиалы и представительства, 
доли участия в уставных капиталах дочерних и зависимых 
компаний, долгосрочные финансовые вложения;

– вхождение в финансово-промышленные группы;
– система взаимоотношений собственников и менеджеров

Конкурентная среда 
корпорации

– Доля рынка, занимаемая компанией;
– сильные и слабые стороны конкурентов;
– конкурентные преимущества и рыночные перспективы корпорации

Производственный 
потенциал корпорации

– Наличие и срок действия лицензий и разрешений на 
осуществление основной производственной деятельности;

– запасы и источники основных видов сырья;
– наличие, состояние и мощность основных 
производственных фондов, эффективность их работы;

– возможность расширения основной производственной 
деятельности, обновления фондов, их перепрофилирование

Финансово-
экономическое 
состояние корпорации

– Риск ухудшения структуры активов и пассивов;
– наличие актуального бизнес-плана, соответствующего 
масштабам деятельности;

– наличие скрытых убытков
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совых резервов и само финансовое состояние 
корпорации.

С точки зрения инвестиционной привлека-
тельности важен такой фактор, как связь с транс-
национальными корпорациями, ведь это подра-
зумевает некоторые преимущества, например 
возможность применения механизма внутренних 
трансфертных цен, что, в свою очередь, позволяет 
снизить себестоимость и предлагать продукцию 
к реализации по более конкурентоспособным 
ценам.

Все более важную роль играет такой аспект, 
как информационная прозрачность, которая ми-
нимизирует корректировки показателей и иска-
жение реального положения дел, положительно 
сказывается на инвестиционной привлекатель-
ности корпорации [9, c. 39].

В связи с тем, что не существует единого по-
нимания инвестиционной привлекательности 
корпорации, можно рассматривать ее с точек 
зрения разных групп инвесторов —  собственников, 
кредиторов, органов власти и пр.

Две крупнейшие группы инвесторов публич-
ных компаний это:

– акционеры корпорации и потенциальные 
покупатели акций —  инвесторы-собственники;

– покупатели облигаций, банки, предоставля-
ющие кредит, государство, т. е. инвесторы-кре-
диторы.

На рис. 2 представлены основные факторы, 
оказывающие воздействие на инвестиционную 
привлекательность корпорации для инвесто-
ров-собственников и инвесторов-кредиторов 
[10, c. 112].

Нельзя не сказать, что инвестиционная привле-
кательность публичной корпорации находит свое 
отражение в цене акций, менеджеры корпорации 
также могут управлять капитализацией, способ-
ствуя росту цен на акции. При росте рыночной 
цены компании прямо пропорционально увели-
чивается и ее инвестиционная привлекатель-
ность, ведь с ростом капитализации компании 
ее финансовые инструменты становятся более 
привлекательными для инвесторов, так же, как 
и проектное инвестирование в компанию.

Следует подчеркнуть, что на инвестиционную 
привлекательность предприятий как способность 
вызвать интерес у инвестора оказывает воздейст-

Инвесторы-собственники  Инвесторы-кредиторы 

– Рентабельность
собственного капитала. 

– Динамика чистой
прибыли на акцию. 

– Доля дивидендов в
чистой прибыли. 

– Возможный прирост
рыночной стоимости пакета 
акций. 

– Рыночная доля
корпорации 

– Привлекательные
условия входа и выхода из 
бизнеса 

– Рентабельность
имущества. 

– Рентабельность
продаж. 

– Динамика
прибыли до уплаты налогов 
и процентов. 

– 
Платежеспособность 
корпорации. 

– Финансовая
устойчивость. 

– Ликвидность
имущества. 

– Информационная
прозрачность 

Рис. 2. Факторы инвестиционной привлекательности для разных групп инвесторов
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вие большинство факторов, как не зависящих от 
результатов хозяйственной деятельности корпо-
рации, так и находящихся в зависимости от них.

Однако степень инвестиционной привлека-
тельности корпорации характеризует активность 
деятельности инвесторов. Систематизируя мо-
тивы, побуждающие интерес к инвестиционной 
деятельности, можно выделить две —  экономи-
ческие и внеэкономические группы [11, c. 37].

Внеэкономические мотивы —  это социальные, 
экологические, инновационные, этические, ими-
джевые и политические мотивы, связанные с осу-
ществлением деятельности корпорации. Внеэко-
номические мотивы являются индивидуальными 
и определяются миссией корпорации, его общей 
стратегией, составом персонала, характером окру-
жающей среды и т. п. Они носят, как правило, вспо-
могательный характер по отношению к экономиче-
ским мотивам инвестирования. Внеэкономические 
мотивы могут приобретать приоритетное значение 
на отдельных этапах развития корпорации.

Экономические мотивы носят наиболее уни-
фицированный характер для компаний разных 
сфер деятельности, форм собственности, органи-
зационно-правовых форм и т. п. Среди экономиче-
ских характеристик, интересующих инвесторов, 
следует выделять: динамику прибыли, динамику 
дивидендных выплат, динамику доли рынка, рен-
табельность собственного капитала и т. п.

Система корпоративного управления является 
еще одним аспектом, оказывающим влияние на 
инвестиционную привлекательность корпорации. 
Однако этот фактор очень сложен для оценки, 
несмотря на то, что уровень организации этой 
системы напрямую влияет на инвестиционную 
привлекательность компании. В отличие от зару-
бежных стран уровень развития системы корпо-
ративного управления в Российской Федерации 
все еще остается довольно низким, несмотря 
на то, что в последние годы этому аспекту ста-
ли уделять все большее внимание. На данный 
момент наиболее высоким уровнем развития 
системы корпоративного управления обладают 
такие отрасли, как электроэнергетика, телеком-
муникации, связь, нефтегазовая промышленность 
и информационные технологии [12, c. 262].

Таким образом, для корпоративных публичных 
компаний совокупность факторов инвестицион-
ной привлекательности неизмеримо шире, чем 
для непубличных, а управление ими, заключа-

ющееся в контроле, анализе и, по возможности, 
в воздействии, особенно важно, так как от этого 
зависят масштабы финансирования, а значит, 
и перспективы развития.

Финансовая составляющая инвестиционной 
привлекательности измеряется системой пока-
зателей, которые характеризуют финансовое 
состояние корпорации. В основном инвесторов 
интересует, какие показатели влияют на доход-
ность капитала корпорации, курс акций и уровень 
дивидендов.

Оценке инвестиционной привлекательности 
и методам оценки уделено достаточное внима-
ние отечественных и зарубежных профессоров, 
экономистов. Систематизируя большой массив 
информации по этому направлению, можно пред-
ставить несколько групп, разбитых на основании 
факторов, которые были положены в методику 
оценки [13, c. 156].

Инвестиционная привлекательность организа-
ции формируется не только с помощью устойчи-
вого состояния корпорации, а за счет конкурен-
тоспособности продукции, ориентированности 
корпорации на клиентов и удовлетворения за-
просов потребителей [14, c. 153].

Чтобы оценить инвестиционную привлекатель-
ность, компания может использовать следующие 
методы:

I. расчет финансовых показателей.
Существует такой набор финансовых показате-

лей и соответствующая им система финансовых 
коэффициентов, которые используются с целью 
анализа и оценки инвестиционной привлекатель-
ности корпораций. Актуальную информацию для 
оценки инвестиционной привлекательности кор-
порации можно найти в финансовой отчетности 
корпораций [15, c. 150].

1. Показатели, характеризующие имущест-
венное положение (структура имущества), что 
выражается в количественном соотношении 
оборотных средств и их доле в имуществе кор-
порации, а также в соотношении запасов и ос-
новных средств в оборотных и, соответственно, 
внеоборотных активах корпорации.

2. Показатели ликвидности. Данные показа-
тели включают:

А) Коэффициент текущей ликвидности (Ктл) 
показывает способность корпорации выполнить 
свои краткосрочные обязательства, используя 
оборотные активы.
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       Ктл = 
�

.
�

Оборотные Активы

Краткосрочныеобязательства
  (1)

Б) Коэффициент быстрой ликвидности характеризует способность корпорации погашать текущие 
(краткосрочные) обязательства за счет высоколиквидных активов.

  Коэффициент быстрой ликвидности
 

� � � � �
.

�

Дебиторская задолженность Денежныесредства

Краткосрочныеобязательства

+
=   (2)

В) Коэффициент абсолютной ликвидности показывает ту часть краткосрочных обязательств, ко-
торая может быть погашена моментально за счет имеющихся абсолютно ликвидных активов.

 Коэффициент абсолютной ликвидности
 

�
.

�

Денежныесредства

Краткосрочныеобязательства
=   (3)

Г) Коэффициент платежеспособности показывает, насколько имущество покрывает краткосроч-
ные обязательства корпорации.

         Коэффициент платежеспособности .
�

Активы

Краткосрочныеобязательства
=   (4)

3. Финансовая устойчивость, которая измеряется большим числом показателей, помогающих 
отразить состояние финансовых ресурсов фирмы, при наличии которых будет обеспечен беспере-
бойный производственный процесс и будет наблюдаться эффективное использование финансовых 
ресурсов. К данным коэффициентам относятся следующие:

А) Коэффициент автономии показывает соотношение собственного капитала и общей суммы 
активов корпорации.

 
     Коэффициент автономии 

� �
.

�

Капитали резервы

Валютабаланса
=   (5)

Б) Коэффициент финансовой зависимости показывает долю заемного капитала в источниках 
финансирования, характеризует зависимость корпорации от кредиторов.

Коэффициент финансовой зависимости =

   

� � � �
.

�

Краткосрочныеобязательства Долгосрочныеобязательства

Валютабаланса

+
=   (6)

В) Коэффициент финансового рычага показывает соотношение заемных и собственных источ-
ников финансирования.
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Коэффициент финансового рычага = 

       = � � � � �
.

� �

Краткосрочныеобязательства Долгосрочныеобязательства

Капитали резервы

+   (7)

Г) Коэффициент покрытия внеоборотных активов показывает степень покрытия долгосрочными 
источниками финансирования внеоборотных активов корпорации.

Коэффициент покрытия внеоборотных активов =

   = 
� � � �

.
�

Капитали резервы Долгосрочныеобязательства

Внеоборотныеактивы

+
  (8)

4. Показатели деловой активности. Данная категория показателей играет важную роль в финансо-
вом анализе и помогает охарактеризовать скорость превращения имеющихся у корпорации ресурсов 
в денежную форму. Эти показатели также характеризуют эффективность и интенсивность использо-
вания активов, имеющихся в наличии у корпорации. К данным коэффициентам относятся следующие:

А) Коэффициент оборачиваемости активов показывает, какой объем продаж приходится на один 
рубль имущества корпорации.

 
     Коэффициент оборачиваемости активов = 

( )� �
.

� �

Выручка объем продаж

Усредненнаявалютабаланса
  (9)

Б) Коэффициент оборачиваемости оборотных активов показывает, какой объем продаж прихо-
дится на один рубль оборотных активов.

    
   Коэффициент оборачиваемости оборотных активов = 

( )� �
.

� �

Выручка объем продаж

Усредненныеоборотныеактивы
  (10)

В) Коэффициент оборачиваемости собственного капитала показывает активность использования 
собственного капитала.

Коэффициент оборачиваемости собственного капитала = 
( )� �

.
� �

Выручка объем продаж

Усредненныйсобственный капитал
 (11)

Г) Коэффициент оборачиваемости заемного капитала показывает, сколько требуется оборотов 
для оплаты всей задолженности корпорации.

Коэффициент оборачиваемости заемного капитала 
( )� �

.
� � �

�

Выручка объем продаж

Усредненныедолгосрочные

краткосрочныеобязательства

=
+

+  

 (12)

5. Показатели рентабельности. Данная категория коэффициентов является комплексной и дает 
общую оценку эффективности деятельности корпорации и рациональности принятых менеджерами 
решений. Анализ эффективности деятельности любой корпорации характеризуется относительными 
показателями —  системой показателей рентабельности. В систему показателей анализа финансо-
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вого состояния в рамках проведения мониторинга следует включить наиболее часто используе-
мые показатели: рентабельность продукции (ROC), рентабельность продаж (ROS), рентабельность 
собственного капитала (ROE), рентабельность активов (ROA).

     
         А) Рентабельность продукции = 

( ) �

�

Прибыль убыток отпродаж

Себестоимость продукции
 × 100%.  (13)

Б) Рентабельность продаж показывает эффективность основной деятельности или долю прибыли 
от продаж в выручке от реализации продукции (работ, услуг).

 
        Рентабельность продаж = ( )

( )
� � �

� �

Прибыль убыток отпродаж

Выручка объем продаж
 ×100%.  (14)

В) Рентабельность собственного капитала характеризует эффективность использования только 
той части капитала, которая принадлежит собственникам организации.

      Рентабельность собственного капитала, ROE = 
�

� �

Чистая прибыль

Капитали резервы
 ×100%.  (15)

Г) Рентабельность активов характеризует эффективность использования совокупных активов 
организации.
  
 
  Рентабельность активов = 

( )� � � �
.

Прибыль убыток до налогообложения

Активы
  (16)

II. комплексный сравнительный анализ.
В данном методе сравнивается анализ инвести-

ционной привлекательности организации с анали-
зом инвестиционной привлекательности страны, 
региона, отрасли, которые влияют на компанию.

Находятся группы факторов, которые влияют на 
инвестиционную привлекательность корпорации 
и затем эти группы ранжируются по значимости 
на основе экспертных оценок. Исходя из коэф-
фициентов значимости каждого фактора, инве-
сторы определяют, в какие корпорации следует 
вкладывать средства.

III. определение рыночной стоимости органи-
зации и ее увеличение.

Рыночная стоимость сильно влияет на инвести-
ционную привлекательность, так как чем меньше 
стоимость корпорации, тем инвесторы меньше за-
интересованы в организации и даже могут начать 
продавать акции данной организации за низкую 
цену [16, c. 420].

Можно сделать вывод, что инвестиционная 
привлекательность корпорации —  это комплек-

сная характеристика, которая показывает це-
лесообразность инвестирования средств в дан-
ную компанию. В настоящее время разработаны 
различные показатели оценки инвестиционной 
привлекательности компаний, позволяющие про-
анализировать ее составляющие. Комплексный 
показатель находится в зависимости от многих 
факторов, в частности, от экономической ситуации 
в стране, событий, происходящих на мировой 
арене, а также экономической ситуации в отрасли, 
уровня квалификации сотрудников корпорации 
и множества финансовых показателей корпорации.

В современном мире каждая компания заинте-
ресована в систематической оценке своей инве-
стиционной привлекательности. Это связано с тем, 
что для постоянного и стабильного развития любое 
предприятие нуждается во вложениях как в ос-
новные фонды и научно-технические разработки 
(НИОКР), так и в другие активы, используемые для 
получения положительного эффекта. Это особенно 
актуально в конкурентном пространстве, когда 
каждая компания должна быть как способной не 
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только предлагать качественный товар или услугу, 
так и подстраиваться под постоянно изменяющи-
еся условия.

Таким образом, финансовая привлекательность 
корпорации —  центральное звено инвестиционной 
привлекательности. Для любого инвестора она 
заключается в получении стабильного финансо-
во-экономического эффекта от финансово-хозяй-
ственной деятельности. Если этот эффект неста-

билен, при инвестировании неизбежен финансо-
вый риск. Наиболее часто в качестве критериев 
финансовой привлекательности используются 
целевые значения показателей, характеризующих 
финансовое положение корпорации (ликвидность, 
платежеспособность, финансовая устойчивость) 
и уровень ее деловой активности и эффективности 
деятельности (оборачиваемость активов, рента-
бельность продукции и производства).
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