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АннОтАциЯ
Исследование посвящено разработке принципов раздельного учета и аналитики процентной и курсовой состав-
ляющих справедливой стоимости комплекса финансовых инструментов в соответствии с Международными стан-
дартами финансовой отчетности (МСФО). целью работы является рассмотрение практической ситуации с отсроч-
кой платежа за получаемые по договору финансовые инструменты, при которой участники схемы хеджировали 
экономические операции с использованием производных финансовых инструментов. В этом случае (с позиций 
бухгалтерского учета и аналитики) существенную важность представляет механизм разделения процентного и кур-
сового элементов, которые напрямую влияют на справедливую стоимость форвардного контракта, что связано 
и с требованиями стандартов МСФО. В данном исследовании разработана процедура раздельного учета этих 
финансовых составляющих: в частности, разработан алгоритм учета и математической оценки валютных курсовых 
разниц при хеджировании денежных потоков долговых инструментов валютными форвардами. Методологическая 
база включает динамико-ситуационный и системный виды анализа, модели финансовой математики, аналитиче-
ские процедуры современной теории финансового учета. Теоретическая и практическая значимость исследования 
заключается в формировании научного и прикладного инструментария, основанного на учетно-процессных моде-
лях и оценочных алгоритмах. Разработанные процедуры могут использоваться бухгалтерскими, аналитическими 
и аудиторскими службами банков и корпораций в процессе составления и анализа отчетности в соответствии 
с действующими МСФО.
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aBStract
The research considers the development of the principles of separate accounting and analysis of the interest and 
exchange rate components of the fair value of a set of financial instruments under the International Financial 
Reporting Standards (IFRS). The aim of the work is to consider a practical situation with a deferred payment 
for financial instruments received under an agreement, while the participants of the scheme hedged economic 
transactions using derivative financial instruments. Here, from the standpoint of accounting and analytics, the 
mechanism of separation of interest and exchange rate elements, which directly affect the fair value of the 
forward contract, is of significant importance. It also related this to the requirements of IFRS standards. The 
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ВВедение
Несмотря на различные, постоянно проявляю-
щиеся в мировой экономике кризисные явле-
ния, финансовые рынки растут как по объемам, 
так и с точки зрения разнообразия инструмен-
тов. Безусловно, одним из достижений данной 
динамики можно считать увеличение числа 
производных финансовых инструментов, ко-
торые позволяют осуществлять управление 
финансовыми и рыночными рисками. Причем 
данный инструментарий уже не является уде-
лом исключительно профессионалов в этой 
области: он доступен для всех категорий хо-
зяйствующих субъектов —  производственных, 
торговых и финансовых компаний. К приме-
ру, сегмент срочного рынка Московской биржи 
постоянно увеличивается и по объемам, и по 
количеству представленных участников. В кон-
тексте этого необходимо отметить, что все ка-
тегории стейкхолдеров сильно заинтересованы 
в составлении финансовой отчетности высокого 
качества на базе принятых мировым сообщест-
вом международных стандартов, эталоном ко-
торых стали Международные стандарты финан-
совой отчетности (МСФО).

Последовательно проводимая Правительством 
России политика по принятию законодательных 
актов в данной сфере, в том числе Федерального 
закона № 208-ФЗ «О консолидированной финан-
совой отчетности» 1 и приказа Минфина России 
№ 160н «О введении в действие Международных 
стандартов финансовой отчетности и Разъясне-
ний Международных стандартов финансовой 

1 Федеральный закон от 27.07.2010 № 208-ФЗ «О консоли-
дированной финансовой отчетности» (с изм. и дополн.). 
URL: https://base.garant.ru/12177506/?ysclid=l77dfln2
dw914443251| Г

отчетности на территории Российской Федера-
ции» 2, является результатом реализации текущих 
тенденций.

Комплексным проблемам развития МСФО 
и федеральных стандартов бухгалтерского учета 
(ФСБУ), а также вопросам их системного взаи-
модействия, в том числе с позиций формирова-
ния транспарентной отчетности экономических 
субъектов, посвящены работы М. А. Вахрушиной, 
В. Г. Гетьмана, И. Д. Деминой и др. [1, 2], О. В. Рож-
новой, Я. И. Устиновой, Т. Ю. Дружиловской и др. 
[3], С. Н. Гришкиной, В. П. Сидневой и др. [4]. 
В контексте данной тематики происходящие 
в современном мире процессы глобализации 
и цифровизации рассмотрены в исследованиях 
Э. С. Дружиловской [5], О. В. Ефимовой и О. В. Рож-
новой [6]. При этом для специалистов учетной 
профессии многие финансовые инструменты, 
тем более производные, оказываются сложными 
для профессионального восприятия, что дик-
тует необходимость дальнейших исследований 
в области формирования системных процедур 
бухгалтерского учета. Ревизия и совершенст-
вование базовых правил и принципов подго-
товки отчетности, в том числе в области учета 
финансовых инструментов, отражены в работах 
Т. Ю. Серебряковой, Г. С. Клычевой, Л. П. Федо-
ровой, Г. Гебхардта, А. Мора, А. Вагенхофера [8], 
Л. Лехукса, Т. В. Морозовой [9], А. Ю. Кузьмина [10], 
В. С. Плотникова, О. В. Плотниковой [11] и ряда 
других ученых.

2 Приказ Минфина России от 25.11.2011 № 160н (ред. от 
02.04.2013, с изм. от 21.01.2015) «О введении в дейст-
вие Международных стандартов финансовой отчетности 
и Разъяснений Международных стандартов финансовой 
отчетности на территории Российской Федерации». URL: 
http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_122870/
?ysclid=l88ub0avh072504712 (дата обращения: 20.07.2022).

research has developed a procedure for separate accounting of these financial components. In particular, it has 
worked out an algorithm for accounting and mathematical evaluation of exchange rate differences when hedging 
cash flows of debt instruments with currency forwards. The methodological base of the research includes dynamic 
situational analysis, system analysis, models of financial mathematics, analytical procedures of the modern theory 
of financial accounting. The theoretical and practical significance of the research lies in the development of 
scientific and applied tools based on accounting and process models and evaluation algorithms. The accounting 
can use the developed procedures, analytical and audit services of banks and corporations in preparing and 
analyzing financial statements under IFRS.
Keywords: IFRS; revaluation; derivatives; currency forward; forward index
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ПРинциПиАлЬнАЯ 
инВеСтициОннО-ФинАнСОВАЯ 

СХеМА
В практической деятельности иностранных 
и российских банков нередко встречается от-
срочка платежа за получаемые по договору 
финансовые инструменты. Причем участники 
финансовых схем сами часто хеджируют дан-
ные экономических операций с использова-
нием производных финансовых инструментов. 
В иллюстративных целях рассмотрим типовую 
инвестиционно-финансовую ситуацию (финан-
совые величины, названия организаций и даты 
являются условными).

Российский резидент (далее —  Банк А) заклю-
чает 30.12.202Х г. контракт, по которому у него 
возникает обязательство перед другим участ-
ником финансовой схемы (далее —  Банком Б) 
по приобретению облигаций, номинированных 
в евро, 29.09.202Х + 1 г. в размере 2 000 000 евро. 
При этом сам долговой инструмент переводится 
Банку А (новому собственнику) 29.09.202Х + 1 г., 
а денежный платеж покупатель будет производить 
30.12.202Х + 1 г. Банку Б.

С целью управления возникающими финан-
совыми рисками и хеджирования собственной де 
факто открытой валютной позиции, Банк А поку-
пает форвард-индекс по курсу 94 евро/руб. на сум-
му 2 000 000 евро у Банка В с расчетами 30.12.202Х 
+ 1 г. в беспоставочном варианте.

Заметим, что учетной и экономической 
оценке и отражению финансовых результатов 
именно производных финансовых инструмен-
тов значительное внимание уделено в работах 
В. Я. Соколова, Н. Н. Клинова [12, 13], Дж. К. Халла 
[14], Т. Ю. Дружиловской, Н. А. Добролюбова [15] 
А. Ю. Кузьмина [16].

Продолжая наши рассуждения, подчеркнем, 
что данную часть финансовой схемы, связанной 
с использованием валютного форварда, следует 
учитывать в соответствии с требованиями учета 
хеджирования денежных потоков международного 
стандарта МСФО (IFRS) 9. Несмотря на реальный 
(с экономической точки зрения) генезис процесса 
хеджирования, связать производный инструмент 
с изменением бухгалтерской стоимости самого 
получаемого финансового актива как хеджиру-
емой статьи нельзя, что не позволяет в данном 
случае применить процедуру учета хеджирования 
справедливой стоимости, которая рассмотре-
на (наряду с учетом хеджирования денежных 

потоков) в различных ситуациях достаточно 
детально такими специалистами, как М. Глаум, 
А. Клокер [17], В. С. Плотников, О. В. Плотникова 
[18], А. Ю. Кузьмин [19].

В нашем случае исходные данные по фактиче-
ским котировкам валютных курсов евро к рублю 
таких типов, как «Today» и «Forward», приведены 
в табл. 1.

Поскольку оценку справедливой стоимости 
форвард-индекса (от англ. forward) будем прово-
дить на отчетные даты, то для этого разработаем 
процедуру учета валютных курсовых разниц при 
хеджировании денежных потоков долговых ин-
струментов валютными форвардами.

С позиций бухгалтерского учета и аналитики 
существенную важность представляет механизм 
разделения процентного и курсового элементов, 
которые напрямую влияют на справедливую стои-
мость данного форвардного контракта, что связано 
и с требованиями стандарта МСФО (IAS) 21 «Влия-
ние изменения валютных курсов». Далее разработа-
ем вариант процедуры при раздельном учете этих 
составляющих, и тогда изменения вышеупомянутых 
элементов получат отражение напрямую на счетах 
капитала и чистых прибылей и убытков.

Ввиду того, что сам процесс является хеджи-
рованием денежных потоков, то сальдо счета 
«Результаты переоценки» (субсчет «Переоценка 
валютного форвардного контракта») отражается 
в разделе «Капитал» баланса при составлении 
отчетности, увеличивая итог всего этого разде-
ла при наличии по данному счету кредитового 
сальдо, и наоборот, уменьшая его при наличии 
дебетового сальдо.

ОценОчные ПРОцедУРы
С учетом того, что валютой отчетности в данной 
ситуации является российский рубль, бухгалтер-
ская процедура (в тыс. руб.) реализуется в виде 
алгоритма, состоящего из нескольких этапов.

Первый этап включает на дату 30.12.202Х 
первоначальное признание на балансе форвар-
дного контракта, который считается объектом 
бухгалтерского учета.

Исходная оценка (как бухгалтерская, так 
и экономическая) стоимости валютного фор-
варда представляет собой нулевую величину, что 
основывается на положениях стандарта МСФО 
(IFRS) 9 «Финансовые инструменты», в том чи-
сле по определению производных финансовых 
инструментов.
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Отметим, что даты учетной переоценки спра-
ведливой стоимости всего валютного форвардного 
контракта кратны числу оставшихся до погашения 
месяцев. Это позволяет несколько упростить фор-
мулу, примененную автором (например, в работе 
[19]) для переоценки стоимости производных 
инструментов форвардного типа в виде:

     
365

( )

(1 )

current initial
t

fwd fwd
fwd Amount

r

−
= ×

+
,

где fwdcurrent —  текущий рыночный валютный 
форвардный курс евро/руб. исполнением 
30.12.202Х + 1 г. (соответственно, на дату пере-
оценки справедливой стоимости); fwdinitial —  ва-
лютный форвардный курс 94 евро/руб. по дого-
вору исполнением 30.12.202Х + 1 г.; r —  учетная 
ставка дисконтирования (здесь принятая рав-
ной 8% годовых для всех периодов); Amount  —  
объем (2 000 000 евро) всего валютного форвар-
дного контракта по договору; t —  точное коли-
чество дней до момента исполнения валютного 
форвардного контракта по договору.

В упрощенном варианте, по сути (с матема-
тической точки зрения), не меняющем резуль-
татов, возможно отразить формулу переоценки 
справедливой стоимости, также основанной на 
концепции эффективной ставки процента, при-
нятой в МСФО, следующим образом:

        
12

( )

(1 )

current initial
n

fwd fwd
fwd Amount

r

−
= ×

+
,  (1)

где n —  временной период до исполнения ва-
лютного форварда (количество месяцев).

Данный вариант может быть предпочтительнее 
для восприятия и применения на практике бух-

галтерскими службами в схожих условиях ввиду 
его упрощенности.

С экономической точки зрения на момент пер-
воначального признания стоимость форварда 
составляет нулевую величину, так как:

fwd (на единицу валюты) = 0 =
= (94–94)/(1,08)(12/12).

Таким образом, бухгалтерская проводка имеет 
вид:

Дт —  Форвардные контракты
Субсчет «Валютные форвардные контракты» 0
Кт —  Результаты переоценки
Субсчет «Переоценка валютного форвардного 

контракта» 0
На втором этапе работы по нашему алгоритму 

в качестве промежуточной отчетной даты принима-
ется 30.06.202Х + 1 г., а отражение в учете изменения 
справедливой стоимости форвардного контракта 
ведется по двум элементам. В этом случае валютный 
форвардный курс на финансовом рынке исполне-
нием 30.12.202Х + 1 г. составляет 92 евро/руб.

Таким образом, переоценка валютного форвар-
дного контракта (на единицу валюты) составит:

fwd (на единицу валюты) = –1,9245 =
= (92–94)/(1,08)(6/12).
Для оценки курсового элемента этой бухгал-

терской схемы необходимо привлечь данные те-
кущего валютного рынка, т. е. курс 90,0 евро/руб. 
расчетами today. В таком случае в упрощенном 
варианте оценку курсового элемента валютного 
форвардного контракта можно провести, исполь-
зуя формулу (2):

               

( )
( )

( ) *
12

курсовой элемент


 

,

1

current initial
n

fwd

spot spot
Amount

r

=

−
= ×

+
 (2)

Таблица 1 / Table 1
Фактические котировки валютных курсов евро к рублю «today» и «forward» / 

actual exchange rate quotes Euro to ruble today and forward

дата / date Курс today (евро/руб.) /
rates today (Eur/ruB)

Курс fwdcurrent (евро/руб.) / rates 
FWDcurrent (Eur/ruB)

30.12.202Х 84 94

30.07.202Х + 1 90 92

29.09.202Х + 1 87 89

30.12.202Х + 1 85 85

Источник / Source: разработано автором / developed by the author.
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где spotcurrent —  текущий рыночный валютный 
курс евро/руб., соответственно, на дату пере-
оценки справедливой стоимости; spotinitial —  ры-
ночный валютный курс 84 евро/руб. на момент 
инициации всей финансовой схемы 30 декабря 
202Х г.; n* —  временной период до исполнения 
валютного форварда (количество месяцев).

Соответственно, переоценка курсового элемен-
та валютного форвардного контракта составит:

fwd (курсовой элемент) = 11 547 005 =
= ((90–84)/1,08(6/12)) × 2 000 000.

ПРОцедУРА РАзделЬнОГО  
УчетА СОСтАВлЯЮЩиХ 

СПРАВед лиВОй СтОиМОСти 
КОМПлеКСА ФинАнСОВыХ 

инСтРУМентОВ
В рамках разрабатываемой процедуры раздельного 
учета курсовая составляющая относится на счет «Ре-
зультаты переоценки», Субсчет «Переоценка валют-
ного форвардного контракта (курсовой элемент)».

Итог по дебету счета «Финансовые результа-
ты», Субсчет «Убытки по финансовым операциям 
(процентная составляющая)» пройдет как сумма 
совокупной переоценки, т. е.:

Итог = 15 396 007 = 11 547 005 + 3 849 002.
А сама операция в бухгалтерском представле-

нии будет иметь следующий вид (здесь и далее 
в тыс. руб.):

Дт —  Финансовые результаты
Субсчет «Убытки по финансовым операциям
(процентная составляющая)» 15 396
Кт —  Форвардный контракт 3849
(3 849 002 = 1,9245 × 2 000 000)
Кт —  Результаты переоценки
Субсчет «Переоценка валютного форвардного 

контракта (курсовой элемент» 11 547
Необходимо отметить, что хеджирование эф-

фективно как на данный момент времени, так 
и на последующие даты, так как общий резуль-
тат переоценки форварда, по сути, компенси-
руется возможным экономическим действием 
по реализации контроперации в соответствии 
с механизмом паритета процентных ставок, на 
чем и основан сам принцип форвардного цено-
образования.

Третий этап . В  связи с  исполнением 
29.09.202Х + 1 г. обязательств по финансовой 
схеме необходимо учесть поступление облига-
ций и переоценку как их, так и всех элементов, 
связанных с форвардом.

Отметим, что валютный форвардный курс на 
финансовом рынке исполнением 30.12.202Х + 1 г. 
снизился и составляет 89 евро/руб. В этом случае 
переоценка валютного форвардного контракта 
(на единицу валюты) составит:

fwd (на единицу валюты) = –4,90472 =
= (89–94)/(1,08)(3/12),
т.е. курс расчетами today снизился и составля-

ет 87,0 евро/руб. на основании данных текущего 
валютного рынка. Таким образом, переоценка 
курсового элемента валютного форвардного 
контракта составит:

fwd (курсовой элемент) = 5885,662 =
= ((87–84)/1,08(3/12)) × 2 000 000.
Продолжая процесс, отразим в финансовой 

отчетности изменения справедливой стоимости 
форварда на основании изменений его стоимости 
по элементам по отношению к справедливой сто-
имости, датированной предыдущей переоценкой. 
Переоценка курсового элемента за счет нараста-
ющего итога валютного форвардного контракта 
составит:

5 661 343 = 11 547 000–5 885 662.
Причем в документах бухгалтерского учета это 

отразится в виде следующих записей:
Дт —  Результаты переоценки
Субсчет «Переоценка валютного форвардного 

контракта (курсовой элемент)» 5661,34
Дт —  Финансовые результаты
Субсчет «Убытки по финансовым операциям 

(процентная составляющая)» 299,09
(299 091 = 5 960 434–5 661 343)
Кт —  Форвардный контракт 5960,43
(5 960 435 = (4,90472–1,92450) × 2 000 000)
Поступление валютных облигаций по дого-

вору и их переоценка на балансе на основании 
данных текущего валютного рынка выразится 
в следующей схеме проводок:

Дт —  Финансовые инвестиции
Субсчет «Облигации (валютные)» 174 000
(174 000 000 = 87 000 000 × 2 000 000)
Кт —  Задолженность по покупке облигаций 

174 000
При этом корректировка оценки курсового 

элемента будет представлена записью:
Дт —  Результаты переоценки
Субсчет «Переоценка валютного форвардного 

контракта (курсовой элемент)» 5885,662
(5 885 662 = 11 547 005–5 661 343)
Кт —  Финансовые инвестиции
Субсчет «Облигации (валютные)» 5885,662
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В данном случае при оценке стоимости об-
лигаций отражается накопленная прибыль опе-
рации хеджирования (hedging gain), т. е. счет 
«Финансовые инвестиции» c субсчетом «Обли-
гации (валютные)» будет иметь сальдо в сумме 
168 114 338 руб.

При переходе к заключительному этапу про-
цедуры на дату итоговых расчетов 30.12.202Х + 1 г. 
по операциям с облигациями и по форвардному 
контракту, фактически совпадающим с датой со-
ставления итоговой годовой отчетности, в учете 
появится следующая запись о покупке валюты по 
текущему курсу 85,0 евро/руб. для оплаты задол-
женности по договору:

Дт —  Валютный счет 170 000
(170 000 000 = 85 000 000 × 2 000 000)
Кт —  Рублевый счет 170 000
Снижение курса today до 85,0 евро/руб. на 

30.12.202Х + 1 г. приведет к изменению стоимости 
форварда и к отражению убытка в виде записи:

Дт —  Финансовые результаты
Субсчет «Прибыли по финансовым операциям» 

5885,662
(см. ранее)
Дт —  Финансовые результаты
Субсчет «Прибыли по финансовым операциям 

(процентная составляющая)» 2304,90
(2 304 901 = (8 190 563–5 885 662))
Кт —  Форвардный контракт 8190,56
(8 190 563 = (9–4,90472) × 2 000 000))

Оплата контрагенту убытка по форварду от-
разится записью:

Дт —  Форвардный контракт 18 000
Кт —  Рублевый счет 18 000
(18 000 000 = (94–85) × 2 000 000))
Запись итоговых расчетов по операциям с обли-

гациями с отражением оплаты и конверсионного 
курсового убытка по предлагаемому и разрабо-
танному нами сценарию будет выглядеть образом:

Дт —  Задолженность по покупке облигаций 
174 000

Кт —  Валютный счет 170 000
Кт —  Финансовые результаты
Субсчет «Убытки по финансовым операциям» 

4000
Запись по корректировке балансовой стоимости 

валютных облигаций по отношению к текущему 
сложившемуся валютному курсу будет выглядеть:

Дт —  Финансовые инвестиции
Субсчет «Облигации (валютные)» 1885,66
Кт —  Финансовые результаты
Субсчет «Убытки по финансовым операциям» 

1885,66
(1 885 662 = 170 000 000–168 114 338)
Таким образом, счет «Финансовые инвести-

ции», субсчет «Облигации (валютные)» будет 
иметь сальдо в размере 170 000 000 руб.

В итоге, курсовой и процентный элементы 
в процессе процедуры переоценки разносятся 
следующим образом (табл. 2).

Таблица 2 / Table 2
Разнесение курсового и процентного элементов в процессе процедуры переоценки (в тыс. руб.) / 

Exchange rate and percentage elements separation when the revaluation procedure (ths ruB)

дата / date

изменения 
в курсовом 
элементе / 

changes in the 
exchange rate 

element

Справедливая 
стоимость 
изменений 
в курсовом 
элементе /
fair value of 

changes in the 
exchange rate 

element

изменения 
в форварде / 

changes in the 
forward

Справедливая 
стоимость 
изменений 

в форварде / 
fair value of 

changes in the 
forward

Справедливая 
стоимость 
изменений 
в курсовом 
элементе /
fair value of 

changes in the 
exchange rate 

element

30.12 202Х _ _ _ _ _

30.07. 202Х + 1 12 000,00 11 547,0 – 4000,00 – 3849,00 –15 396,01

29.09.202Х + 1 –6000,00 – 5661,34 – 6000,00 – 5960,43 – 299,09

30.12.202Х + 1 –4000,00 – 5885,66 – 8000,00 – 8190,56 – 2304,90

Всего 2000,00 0,00 – 18 000,0 – 18 000,0 –18 000,00

Источник / Source: разработано автором / developed by the author.

А. Ю. Кузьмин



62

У чет. АнАлиз. АУдит •  т. 9, № 5’2022

ВыВОды
В исследовании рассмотрена практическая си-
туация с отсрочкой платежа за получаемые по 
договору финансовые инструменты. При этом 
участники схемы хеджировали экономические 
операции с использованием производных фи-
нансовых инструментов.

Данную часть финансовой схемы, связанной 
с использованием производного инструмента, 
следует учитывать в соответствии с требовани-
ями МСФО (IFRS) 9 по части учета хеджирования 
денежных потоков. Однако связывать изменения 
бухгалтерской стоимости валютного форварда 
с изменением стоимости самого получаемого ба-
зового финансового актива как хеджируемой 
статьи нельзя, несмотря на экономический гене-
зис процесса хеджирования в данном случае. Та-
ким образом, напрямую применить процедуру 
учета хеджирования справедливой стоимос-
ти невозможно, и для этих целей разработа-
на процедура учета валютных курсовых разниц 
при хеджировании денежных потоков долговых 
инструментов валютными форвардами.

С позиций бухгалтерского учета существенную 
важность представляет аналитический механизм 
разделения процентного и курсового элементов. 

Данные составляющие напрямую влияют на спра-
ведливую стоимость всего форвардного контракта. 
Это связано и с требованиями стандартов МСФО. 
В данном исследовании разработан вариант про-
цедуры при раздельном учете этих финансовых 
составляющих.

На всех этапах учета возникающие отношения 
хеджирования на отчетные даты являются полно-
стью эффективными, что вытекает из взаимного 
элиминирования изменений справедливой сто-
имости форварда и хеджируемой статьи. Общий 
результат переоценки форварда, по сути, компен-
сируется возможным экономическим действием 
по реализации контроперации в соответствии 
с механизмом паритета процентных ставок, на 
чем и основан сам принцип форвардного цено-
образования.

Разработанный автором работы науч-
ный теоретический и  прикладной инстру-
ментарий предназначен для использования 
работниками бухгалтерских, аналитических 
и аудиторских подразделений банков и корпо-
раций как в процессе составления отчетности, 
так и ее анализа в соответствии с действующи-
ми Международными стандартами финансовой 
отчетности.
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